Guia: Onde Investir — Agosto de 2020

Os dados econdémicos continuam apontando para uma recuperacao da
economia global, ainda que haja duvidas acerca da velocidade. Continuamos
acreditando que, dado o tamanho dos estimulos fiscais e monetérios sendo
aplicados pelos Estados Unidos, China e agora também na Europa, essa
recuperacao deve se estender pelo menos pelos proximos 12 meses.

No Brasil o otimismo com a retomada se somou a volta do impeto reformista,
com o envio da Reforma Tributaria ao Congresso Nacional e a discussao
acerca do tema tanto no Senado quanto na Camara.

Apesar disso, as dificuldades para os investidores aumentaram, dado que os
precos dos ativos ndo estdo mais tdo atraentes quanto ha 2 meses.

Guia de Investimentos

Os dados econbémicos continuam apontando para uma recuperacéo da
economia global, ainda que haja dividas acerca da velocidade. Continuamos
acreditando que, dado o tamanho dos estimulos fiscais e monetarios sendo
aplicados pelos Estados Unidos, China e agora também na Europa, com a
aprovacao do pacote de 750 bilhdes de Euros, essa recuperacdo deve se
estender pelo menos pelos proximos 12 meses.

No Brasil o otimismo com a retomada se somou a volta do impeto reformista,
com o envio da Reforma Tributaria ao Congresso Nacional e a discusséo
acerca do tema tanto no Senado quanto na Camara. Além disso as
perspectivas econdmicas comecam a ficar mais claras, e os economistas locais
tém revisado para cima do crescimento do PIB. Apesar disso, 0 crescimento
deve ser baixo, com a Selic igualmente baixa até o fim de 2021, o que deixa 0s
investimentos em renda fixa com retornos esperados reais negativos nos
papéis de até 1 anos e meio.

Brasil: Crescimento do PIB Esperado em 2020  Curvas de juros reais, sem risco de crédito
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L . ) Prazo (em anos)
Revisbes negativas de crescimento

Revisdes positivas de crescimento @ Juros reais positivos @ Juros reais negativos
Fonte: Relatério Focus Fonte: ANBIMA - ETTJ IPCA - 30/jul/2020


https://www1.folha.uol.com.br/mundo/2020/05/uniao-europeia-lanca-pacote-de-750-bilhoes-de-euros-para-reconstruir-bloco-apos-coronavirus.shtml

Apesar disso, as dificuldades para os investidores aumentaram, dado que 0s
precos dos ativos ndo estdo mais tao atraentes quanto ha 2 meses, o que
requer maior cautela dos investidores em geral.

Ultima atualizac&o: 31 de julho de 2020

Investidor Conservador: como investir no cenério atual?

Apesar da reducéo do prémio de crédito do més de julho, seguimos com o
entendimento de que é a classe com prémio de risco mais atrativo, tanto no
Brasil como nos mercados Globais.

Sugestao de carteira

Entre as classes de renda fixa locais o prémio de crédito continuam atraentes,
tanto no espaco Pds-Fixado, onde o estimamos em 1,36% ao ano quanto
em Inflagdo, onde esta na casa de 1,4% ao ano mais a isencao de IR.

Com a Renda Fixa Internacional estamos adicionando uma taxa de retorno

bastante atraente, superior a CDI + 3,0% ao ano, sem correlacdo com o0s
mercados brasileiros.
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Investidor Moderado: como investir no cenéario atual?

Em meio a noticias diversas sobre vacinas relacionadas ao coronavirus e mais
dados sobre reaberturas mundo afora, o mercado parece lidar com um nivel de
incerteza reduzido em relacéo aos Ultimos meses.

Em decorréncia disso, 0s precos ja ndo estdo mais tdo atraentes quanto ha 2
meses, e optamos por ndo adicionar risco a carteira.

Sugestao de carteira

Na renda fixa o prémio de crédito continuam atraentes, tanto no espaco Pos-
Fixado, onde o estimamos em 1,36% ao ano quanto em Inflacdo, onde esta
na casa de 1,4% ao ano mais a isengao de IR.

Para os fundos Multimercado mantemos a recomendacao de diversificacao
entre varias estratégias inclusive com acesso a gestores globais por meio
do COE BNP Indice de Selecdo de Fundos Internacionais.

Desta forma, a despeito da alta do Ibovespa de cerca de 8% no més, e do S&P
500 de cerca de 5%, mantivemos o peso da Renda Variavel constante, de
forma a ndo aceitar o aumento passivo de risco.
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https://conteudos.xpi.com.br/coe/relatorios/coe-indice-selecao-de-fundos-morningstar-entrada-otimizada-alavancada-5-anos/

Investidor Agressivo: como investir no cenario atual?

Com o encerramento gradual das quarentenas, em especial na Europa, e 0s
dados econémicos mais fortes ao redor do mundo, os ativos em geral se
apreciaram nos ultimos meses.

Em decorréncia disso, 0s precos ja ndo estdo mais tdo atraentes quanto ha 2
meses, e optamos por ndo adicionar risco a carteira.

Sugestao de carteira

Na renda fixa o prémio de crédito continuam atraentes, e nos focamos no
espaco de Inflagdo, onde esperamos capturar 1,4% ao ano acima do prémio
dos titulos do Tesouro Nacional atrelados ao IPCA. mais a isencéo de IR.

Na Renda Fixa Internacional continuamos priorizando os ativos de High Yield
nos Estados Unidos, que vao nos ajudar a capturar a recuperacao daquela
economia. O carrego dessa classe esta proximo de CDI + 4,0% ao ano.

Para os fundos Multimercado mantemos a recomendacao de diversificacdo
entre varias estratégias.

Mantivemos a participacdo em Renda Variavel em 40%, sendo 25% em Brasil
e 15% em ac¢des globais, sendo que 10% estdo atrelados ao Ddlar, como forma
de defesa do portfolio.
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https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/relatorios/7-razoes-para-investir-em-high-yield-bonds/
https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/relatorios/7-razoes-para-investir-em-high-yield-bonds/

